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I. Economía internacional 
 
I.2. Países y áreas económicas 

 
• El precio del Brent descendió el martes a 122,2 dólares, el menor valor desde 

comienzos de junio, debido a la apreciación del billete verde y la moderación de 
la demanda en Estados Unidos. En la jornada siguiente, el inesperado descenso 
de las reservas semanales de gasolina en esta economía propició un aumento del 
precio de más de cuatro dólares, pero ayer se impuso de nuevo la orientación a la 
baja, tras conocerse algunos indicadores desfavorables de la actividad 
norteamericana, situándose en 123,5 dólares, frente a 126 de una semana antes. 
  

• El balance semanal de los principales índice bursátiles ha sido diverso, con 
retrocesos en Japón e Italia, una estabilización en la zona del euro y aumentos 
moderados en el resto. Al comienzo de la semana el ambiente se hizo más 
pesimista, tras conocerse el desfavorable informe del Fondo Monetario 
Internacional sobre la persistente fragilidad de los mercados financieros 
mundiales. Con posterioridad, el clima mejoró algo, tras algunos resultados 
empresariales favorables y el reforzamiento por parte de la Reserva Federal de 
las medidas de apoyo al sector financiero. 
 

I.2.1. Estados Unidos 
  

• El PIB del segundo trimestre creció menos de lo anticipado, un 1,9% (tasa 
intertrimestral anualizada), tras el 0,9% del periodo previo, que se ha revisado 
una décima a la baja. El avance del consumo privado se aceleró seis décimas, 
hasta el 1,5%, favorecido por la devolución de impuestos, que se plasmó en un 
avance sólo en bienes no duraderos (4%). El retroceso en la inversión residencial 
(-15,6%) fue acusado, pero menor que en el primer trimestre (-25,1%), al tiempo 
que se acentuó la caída de la inversión en equipo (-3,4%) y la variación de 
existencias restó 1,9 puntos al crecimiento, tras haber sido casi neutral en el 
periodo previo. En contrapartida, la aportación de la demanda externa fue de 2,4 
puntos, tres veces la del trimestre anterior, por una aceleración de las 
exportaciones (9,2%) y un retroceso de las importaciones (-6,6%). También se 
han revisado los datos del periodo 2004-2007, de forma que su crecimiento 
medio anual es del 2,6%, una décima inferior a lo estimado previamente. En el 
año 2007 cabe destacar que se elevó un punto el alza del segundo trimestre (en 
tasa intertrimestral anualizada), hasta el 4,8%, mientras que el del cuarto 
trimestre pasó de un 0,6% a un -0,2%, dato este último que ha aportado 
pesimismo a los mercados, junto al fuerte aumento de las peticiones semanales 
de subsidio de desempleo. 

 
• No obstante, otros indicadores han tenido un mejor tono de lo previsto. El índice 

PMI de manufacturas de Chicago mejoró 1,2 puntos en julio, hasta situarse en 
50,8, tras cinco meses por debajo del nivel 50, que separa la expansión de la 
contracción. La confianza de los consumidores, según el índice de Conference 
Board, aumentó nueve décimas en julio, después de seis meses de descensos, 
situándose en 51,9. Los pedidos de bienes duraderos aumentaron un 0,8% 
mensual en junio, tras el 0,1% del mes previo y, si se excluye el transporte, el 
avance fue del 2%. En el mercado inmobiliario, las ventas de casas nuevas 
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unifamiliares descendieron un 0,6% mensual en junio, tras hacerlo en un 1,7% 
en el mes previo. El índice S&P/Case Shiller de precios de las viviendas en las 
20 principales zonas urbanas retrocedió en mayo un 0,9% mensual y un 15,8% 
interanual, frente a variaciones en abril del -1,3% y del -15,2%, respectivamente. 
  

I 2.2. Zona del euro 
 
• Los indicadores referidos a julio han seguido combinando un debilitamiento de 

la actividad y crecientes presiones inflacionistas. El índice de sentimiento 
económico, elaborado por la Comisión Europea intensificó su deterioro, al caer 
5,3 puntos, situándose en 89,5, el menor nivel en más de cinco años, con 
descensos en todos los componentes. La evolución de este indicador fue 
negativa en Alemania (-4,2 puntos), Francia (-4,7) e Italia (-9,6). El índice PMI 
de manufacturas perdió 1,8 puntos, hasta situarse en 47,4. Los precios de 
consumo crecieron un 4,1% interanual, según la estimación provisional, una 
décima más que en junio. En este último mes, la tasa de paro  fue del 7,3%, la 
misma de mayo, dato este último que se ha revisado una décima al alza.  

 
I.2.3. Alemania 

 
• El índice preliminar de los precios de consumo en julio muestra un alza 

mensual del 0,6% y del 3,3% interanual. El índice de clima de los 
consumidores, según Gfk, se situará en agosto en 2,1 lo que supondrá un 
descenso de 1,4 puntos respecto a julio y el nivel más bajo desde junio de 1993. 
En el mercado laboral, la tasa de paro se mantuvo en julio en el 7,8% por 
segundo mes consecutivo y el empleo de junio (último mes del se dispone 
datos), creció sólo un 0,1% mensual, manteniéndose la tendencia que apunta a 
una desaceleración de la creación de empleo. El comercio al por menor de 
junio descendió en términos reales un 1,4% mensual y un 3,9% interanual.  

 
I.2.4. Reino Unido 

 
• El PIB del segundo trimestre creció un 0,2% (tasa intertrimestral no anualizada), 

la menor tasa en más de tres años, tras el 0,3% del trimestre previo. Sufrieron 
retrocesos la construcción (-0,7%) y las manufacturas (-0,4%), que fueron 
parcialmente compensados por una ligera aceleración en servicios (0,4%).  

 
I.2.5. Japón 

 
• Los precios de consumo crecieron en junio un 0,5% mensual y un 2% 

interanual pero, si se excluyen la energía y los alimentos, se observa una 
estabilización respecto al mes previo y un aumento del 0,1% interanual. La tasa 
de paro aumentó una décima en junio, hasta el 4,1%, la más elevada desde 
octubre de 2006 y la producción industrial de ese mes cayó un 2% mensual. El 
índice PMI de manufacturas aumentó medio punto en julio, hasta 47 y, en su 
vecina China, este indicador cayó 3,6 puntos, hasta quedar en 48,4, por primera 
vez inferior al nivel 50 desde su inicio en 2005, a causa del  debilitamiento de la 
demanda exterior y del cierre de fábricas para reducir la polución atmosférica. 
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II. España 

 
II.1. Producción y demanda 

 
• Según estimaciones del Banco de España publicadas esta semana en el Boletín 

Económico de Julio-Agosto 2008, el crecimiento interanual del PIB real de la 
economía española se sitúa en el 1,8% en el segundo trimestre de 2008 (0,1% en 
tasa intertrimestral), como resultado de una significativa ralentización de la 
demanda nacional, que habría crecido el 1,9% respecto al mismo trimestre de 
2007, nueve décimas menos que en el trimestre previo, parcialmente 
compensada por una mejora en la aportación al crecimiento de la demanda 
externa neta, que se sitúa en -0,1 puntos porcentuales (-0,3 en el primer 
trimestre).  

 
• El consumo de energía eléctrica en el mes de julio arroja una tasa interanual 

del 3%, con series corregidas de laboralidad y temperatura, lo que supone una 
desaceleración de medio punto respecto al mes precedente. Así, en el periodo 
acumulado desde enero el consumo eléctrico ha experimentado un avance anual 
del 2,9%, frente al 4,4% del conjunto de 2007, comportamiento en línea con el 
ajuste que está sufriendo la actividad económica. 

 
• El índice PMI de manufacturas para España descendió hasta 39,2, lo que 

representa un recorte de 1,4 p.p. desde el valor alcanzado en junio. 
 
• En relación a la construcción, los indicadores adelantados reflejan la 

intensificación del proceso de ajuste que está sufriendo la actividad en el sector. 
La superficie a construir en obra nueva, según los visados de dirección de obra, 
aceleró en mayo su ritmo de caída, pasando de una tasa interanual del -38,6% en 
abril al -55,5% en dicho mes. No obstante, la cifra de abril podría estar sesgada 
al alza por la celebración de la Semana Santa en marzo este año y en abril en 
2007. En todo caso con datos acumulados desde enero, se observa una fuerte 
contracción interanual de la superficie a construir en obra nueva, -50,8%, 
debido, principalmente, al componente residencial, que retrocedió el 54,8%, y al 
descenso, más moderado, -29,3%, del segmento no residencial. Por su parte, la 
licitación oficial experimentó en mayo un descenso interanual del 67,4%, en 
precios corrientes, interrumpiendo así la senda de avances consecutivos iniciada 
en febrero del presente ejercicio. Con datos acumulados en los cinco primeros 
meses del año, el ritmo de crecimiento anual se sitúa en el 10,8%, frente al 
descenso próximo al 15% registrado en el conjunto de 2007. El mayor 
dinamismo de la licitación en dicho periodo se explica, principalmente, por el 
fuerte tono expansivo de la obra civil (20,5%), que ha compensado el retroceso 
registrado en edificación (-9,1%). Por organismos, el mayor aumento interanual 
ha correspondido a las Administraciones Centrales (21,9%), seguidas por las 
Comunidades Autónomas (20,6%), mientras que las Locales han disminuido el 
22%.  

 
• En cuanto a la demanda de financiación para inversión en construcción, el 

número de hipotecas constituidas intensificó en mayo el ritmo de caída hasta 
alcanzar una tasa interanual del -32,8% (-7,8% en abril). Por su parte, el importe 
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medio por hipoteca descendió el 5,6% respecto a un año antes, frente al 
retroceso del 5,7% del mes previo. Así, en el periodo enero-mayo, el número de 
hipotecas constituidas acentuó la senda contractiva iniciada el pasado año, 
anotando en dicho periodo un retroceso del 24,9%. Este comportamiento se 
explica, principalmente, por la ralentización en el número de hipotecas 
constituidas sobre viviendas, que descendió el 28% en los cinco primeros 
meses de 2008. Por su parte, el importe medio por hipoteca constituida total y 
sobre vivienda han perdido vigor en los cinco primeros meses del año, anotando 
tasas anuales respectivas del -3,2% y -3,8%. 

 
• En cuanto a la actividad en el sector turístico, según la Encuesta de Gasto 

Turístico (EGATUR) elaborada por el Instituto de Estudios Turísticos, el gasto 
total de los turistas que visitaron España en junio se situó en 5.031 millones de 
euros, lo que supone un descenso interanual del 0,5% (debido a un descenso del 
0,7% en el número de turistas). Esta tasa, inferior en casi nueve puntos a la del 
mes previo, resultó ser la más negativa de las registradas desde mediados del 
pasado año. Por países, destaca el aumento en dicho mes del gasto de los turistas 
procedentes de Francia y Países Bajos, mientras que el de los procedentes del 
Reino Unido retrocedió. Con datos acumulados desde enero, el gasto total ha 
anotado un crecimiento anual del 5%, lo que supone una aceleración de un punto 
y medio respecto al conjunto de 2007. Este dinamismo es consecuencia del 
mayor tono expansivo del gasto medio por turista, que creció el 2,4% interanual, 
tres décimas más que en el pasado año, y, principalmente, del número de 
turistas, que ha aumentado en el primer semestre de 2008 el 2,6% en tasa 
interanual, cifra superior en más de un punto a la del conjunto de 2007 (1,4%).  

 
• Entre los indicadores relacionados con el consumo, destaca la publicación por 

parte del INE del Índice general de comercio al por menor, indicador que 
registró en junio un retroceso interanual, a precios constantes, del 9,8%, tasa que 
se sitúa en el -7,9% al corregir la incidencia del calendario laboral. Esta última 
cifra acentúa en más de dos puntos y medio la magnitud de la caída 
experimentada por las ventas minoristas en mayo. Aún más intenso resultó ser el 
descenso del componente de grandes superficies, que disminuyó en junio el 
10,2% respecto a un año antes, con series deflactadas y corregidas, frente al 
descenso más moderado (-2,4%) del mes precedente. Así, en el segundo 
trimestre de 2008, el Índice general y el componente de grandes superficies 
retrocedieron el 5,6% y 5,4%, respectivamente, lo que supone una ralentización 
de dos puntos en ambos respecto al primer trimestre. Por grupos, y con series 
deflactadas originales, ya que no se dispone del desglose de las corregidas, se 
observa una pérdida de vigor en el segundo trimestre en alimentación y, 
principalmente, en no alimentación, con tasas respectivas del -2,1% y -7,3%      
(-1% y -4,9% en el trimestre previo). 

 
• El Indicador de Sentimiento Económico (ISE), elaborado por la Comisión 

Europea, interrumpió en julio la senda de descensos consecutivos iniciada en 
septiembre de 2007, situándose en un nivel de 74,2 (media 1990-2007=100), 
superior en 1,2 puntos al del mes previo. Teniendo en cuenta el comportamiento 
de este indicador, el diferencial desfavorable para España se redujo en más de 
seis puntos y medio, hasta situarse en 15,3.  
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El desglose del ISE español por componentes refleja una mejora en la confianza 
industrial y de servicios, un punto en ambas hasta situarse en niveles respectivos 
de -16 y -18, que ha compensado el deterioro de la confianza del consumidor, el 
consumo minorista y la construcción. En efecto, los dos primeros indicadores 
retrocedieron un punto, hasta alcanzar niveles de -39 y -26, respectivamente, 
mientras que el indicador de confianza de construcción sufrió un acusado 
descenso, pasando de -17 puntos en junio a -30 en julio. 

 
La comparación con el promedio de la zona euro continúa arrojando 
diferenciales desfavorables para España en todos los componentes (industria 8 
puntos, construcción 16, comercio minorista 17 y, por último, consumidor y 
servicios 19 puntos). 

 
II.2. Precios 

 
• Según la estimación preliminar del INE, el crecimiento interanual del IPC 

armonizado (IPCA) en julio aumentaría dos décimas en España, situándose en el 
5,3%. Por su parte, Eurostat ha publicado el avance de la inflación de la zona del 
euro para dicho mes, que estima en el 4,1%, una décima más que la del pasado 
mes de junio. Si los resultados definitivos confirmaran las estimaciones del INE 
y de Eurostat, el diferencial de inflación en precios de consumo de España frente 
a la UEM aumentaría una décima y se situaría en 1,2 puntos, con lo que en los 
meses transcurridos del actual ejercicio se habría mantenido el diferencial de 
cierre de 2007, que es ligeramente superior al promedio (1,1 pp) desde la puesta 
en marcha de la última fase de la UEM en 2002. En cuanto al diferencial 
correspondiente a la inflación subyacente, fue en junio de 0,9 pp., dos décimas 
inferior al de diciembre de 2007.  

 
II.3. Sector Exterior 

 
• En mayo, según la Balanza de Pagos, el aumento de la necesidad de 

financiación generada por la economía española frente al exterior fue del 2,5%, 
tasa muy moderada en comparación con la del primer trimestre. Este crecimiento 
fue imputable al incremento del 11% del déficit corriente, ya que el superávit de 
capital se triplicó. El deterioro del déficit corriente fue debido en su mayor parte 
al saldo de rentas, aunque también se ampliaron, en menor cuantia, los déficits 
comercial y de transferencias corrientes, mientras que el superávit de servicios 
creció un 14,1% (7% el turístico). Por su parte, las entradas netas de capital 
contabilizadas en la balanza financiera fueron un 83,2% superiores a las de 
mayo de 2007, destacando las generadas en la variación de pasivos, en forma de 
inversión de cartera (primer saldo positivo en diez meses), y la disminución en 
un 40% de las salidas de capital registradas en la variación de activos. 

      
• Con datos acumulados de los cinco primeros meses, la necesidad de 

financiación creció el 10,9% interanual, 19 puntos porcentuales menos que en el 
cuarto trimestre de 2007, al confluir un avance del 14,6% del déficit corriente y 
un aumento del 111,2% del superávit de capital. Dentro de la cuenta corriente, 
empeoraron los saldos de todas las operaciones excepto los servicios, debido a la 
mejora de los ingresos netos por turismo (3,4%) y a la reducción del déficit de 
otros servicios. En este mismo periodo, se produjo una disminución de los flujos 
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financieros con el exterior, especialmente en las operaciones de pasivo, 
acumulando la balanza financiera unas entradas netas de capital un 45,5% 
inferiores a las de un año antes. 

 
II.4. Sector monetario y financiero 

 
• Los mercados financieros se han caracterizado durante el mes de julio por 

subidas moderadas de los tipos de interés a corto plazo (la subida de los tipos de 
interés por el BCE, en un cuarto de punto porcentual a comienzos del mes, ya 
había sido descontada por los mercados en junio); descenso de las rentabilidades 
de la deuda pública, leves recortes en los mercados bursátiles y cierta 
recuperación del dólar frente al euro. 

 
• En cuanto a los tipos de interés, en los mercados monetarios del área del euro,  

durante el mes de julio, los depósitos (euribor) a un mes y tres meses 
aumentaron su rendimiento en 4 y 2 puntos básicos, respectivamente, mientras 
que el plazo a un año descendió en 2 p.b., situándose en la sesión de ayer en el 
5,37% (4 p.b. menos que el jueves anterior). 

 
• Por lo que se refiere a nuestro mercado secundario de deuda, las rentabilidades 

descendieron en todos los tramos durante el mes de julio (entre los 26 p.b. del 
bono a tres años y los 9 p.b. de las obligaciones a treinta años). La rentabilidad 
de la deuda a 10 años se situó ayer en el 4,77% (11 p.b. menos que el jueves 
anterior) desde el 4,87% al finalizar el mes de junio. El diferencial con el bono 
alemán queda en 32 p.b. (5 p.b. más que en el jueves anterior). 

 
• A pesar de la publicación ayer de algunos datos negativos sobre el crecimiento y 

el desempleo en Estados Unidos, los mercados bursátiles, ayudados por un 
petróleo a la baja, cierran la semana con resultados positivos, aunque terminen el 
mes de julio con pérdidas respecto al final de mes de junio. En Estados Unidos, 
el S&P-500 pierde en ese periodo un 1,0% y acumula desde el inicio del año una 
pérdida del 13,7%. En Europa, y para los mismos períodos de tiempo, el Índice 
Eurostoxx 50 sube un 0,5% y retrocede un 23,5%, respectivamente. Por lo que 
se refiere a nuestro mercado, el IBEX-35 cerró ayer a 11.881,30 puntos, lo que 
significa un avance del 1,8% en la semana, aunque retrocede un 1,4% durante 
julio y un 21,7% desde el comienzo del año. 

 
• En el mercado de divisas, durante el mes de julio y respecto al último día del 

mes anterior, el euro se ha depreciado frente al dólar (1%) y la libra esterlina 
(0,4%) y se ha apreciado frente al yen (1,6%). En la sesión de ayer el euro cerró 
su cotización en 1,5611 dólares, 169,02 yenes y 0,78895 libras, depreciándose 
un 0,4% en la semana frente al dólar y manteniendo prácticamente su valor 
frente a las otras dos monedas. Desde el comienzo del año, el euro ha 
experimentado una apreciación del 6,1%, 2,5% y 7,6% respecto a cada una de 
las monedas citadas. En términos de cambio efectivo nominal frente al conjunto 
de los países industrializados, y para el mismo período, el euro se ha apreciado 
un 2,8%. 

 
• Finalmente, en cuanto a los agregados monetarios del área del euro, la tasa de 

crecimiento interanual del agregado amplio M3 se redujo en junio hasta el 9,5%, 
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cinco décimas menos que la alcanzada en mayo y dos puntos por debajo de la 
tasa alcanzada al finalizar el año 2007. La media de las tasas de crecimiento 
interanual en el período abril-junio fue del 9,9%, desde el 10,1% del periodo 
precedente (marzo-mayo). Así, continúa la desaceleración que M3 viene 
registrando desde el mes de diciembre de 2007. Por otra parte, la principal 
contrapartida del agregado monetario M3, el crédito al sector privado,  aumentó 
en junio un 11,1%, en tasa interanual, ocho décimas menos respecto a lo 
alcanzado en mayo. Su principal partida, los préstamos, también se desaceleró 
siete décimas, hasta situar su crecimiento interanual en junio en el 9,8%. 

 
 

 
Madrid, 1 de agosto de 2008 
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III. Estadísticas de próxima aparición (del 1 al 29 de agosto de 2008) 
 

ESTADÍSTICA  FUENTE 
FECHA 

PUBLICACIÓN  
 

DATOS 

Paro registrado SPEE 4  Agosto Julio 

Afiliaciones a la Seguridad Social MTIN 4  Agosto Julio 

Transporte de viajeros INE 5 Agosto Junio 

Índice de producción industrial (IPI) INE 6 Agosto Junio 

Reino Unido    

IPI ONS 5 Agosto Junio 

Comercio exterior “ 11 Agosto Junio 

IPC “ 12  Agosto Julio 

PIB “ 22  Agosto 2º Trim. 

Italia    

IPI ISTAT 7 Agosto Junio  

PIB “ 8 Agosto 2º Trim. 

IPC “ 11 Agosto Julio (definitivo) 

IPC “ 29 Agosto Agosto (provisional) 

Alemania    

PIB DESTATIS 14 Agosto II. Trim. 

PIB “ 26 Agosto 
(Tablas detalladas 

II.Trim) 

IPI “ 7 Agosto Junio 

Empleo y paro “ 28 Agosto Julio 
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III. Estadísticas de próxima aparición (del 1 al 29 de agosto de 2008) 
 

ESTADÍSTICA  FUENTE 
FECHA 

PUBLICACIÓN  
 

DATOS 

Japón    

Empleo y paro STAT 29 Agosto Julio 

Comercio exterior CUSTOMS 21 Agosto Julio 

IPC STAT 29 Agosto Julio 

Balanza cuenta corriente MOF 13 Agosto Junio 

PIB ESRI 13 Agosto 2º Trim. 

IPI METI 30 Agosto Julio 

Estados Unidos    

Empleo y paro BLS 1 Agosto Julio 

IPC BLS 14 Agosto Julio 

Comercio exterior BEA 12 Agosto Junio 

PIB BEA 28 Agosto 2ª Trim. (preliminar) 

IPI Reserva Federal 15 Agosto Julio 
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Cuadro 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL. BASE 20 00                                                  
(Variación en %, de volumen encadenado, datos corre gidos (1), salvo indicación en contrario)    01 de agosto de 2008  

 
Tasas interanuales 

2006 2007 2007 I 2007II 2007III 2007IV 2008 I 
 

Demanda        
Gasto en consumo final 4,0 3,6 4,1 3,8 3,6 3,1 2,5 

. Gasto en consumo final de los hogares 3,7 3,1 3,5 3,4 3,1 2,7 1,8 

. Gasto consumo final de las ISFLSH(2) 6,7 4,4 5,1 4,3 4,1 4,0 3,0 

. Gasto en consumo final de las AA.PP. 4,8 5,1 6,1 5,0 5,1 4,4 4,7 
Formación bruta de capital fijo 6,8 5,9 6,3 6,7 5,8 4,8 3,2 

. Bienes de equipo 10,4 11,6 13,1 13,1 11,6 8,6 6,3 

. Construcción 6,0 4,0 4,9 4,6 3,8 2,9 1,3 

. Otros productos 4,6 4,2 1,9 4,7 4,3 6,1 5,2 
Variación de existencias (3) 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 
Demanda nacional (3)  5,1 4,6 5,1 4,9 4,5 3,9 3,0 
Exportaciones 5,1 5,3 3,6 4,7 7,7 5,1 5,0 
Importaciones 8,3 6,6 6,0 6,7 8,4 5,4 5,0 
Demanda externa neta (3)  -1,2 -0,7 -1,0 -0,9 -0,7 -0,4 -0,3 
Oferta        
Agricultura y pesca 2,4 3,8 6,8 2,8 2,8 2,9 3,0 
Energía 1,4 1,0 -3,6 3,4 0,0 4,5 4,0 
Industria 2,9 3,1 5,0 3,6 2,4 1,4 -0,3 
Construcción 5,0 3,8 4,5 4,2 3,8 2,8 1,4 
Servicios 4,1 4,2 4,2 4,2 4,3 4,2 3,7 

. Mercado 4,1 4,0 4,1 3,9 4,0 3,9 3,5 

. No mercado 4,3 5,0 4,3 5,2 5,3 5,0 4,2 
PIB a p.m.  3,9 3,8 4,1 4,0 3,8 3,5 2,7 
Pro memoria (datos brutos)        
PIB a p.m. 3,9 3,8 4,3 3,9 3,7 3,3 2,4 
Empleo equivalente tiempo completo 3,2 3,0 3,3 3,2 2,9 2,4 1,6 
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(1) Corregidos de efectos estacionales y de calendario. (2) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares. 
(3) Contribución al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.  
Fuente: INE. 
 



  

Cuadro 2. ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIAL  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  01 de agosto de 2008
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2007 2008(1) 2007 IV 2008 I 2008 II 2008 III(1) dato dato últ.dato 

          
GENERAL                                                        
I. Sintético Actividad CVEC (2)               3,5 1,8 2,8 2,0 1,5 - .. .. Jun. 08 
Afiliados S.S. Total (3)                      3,0 0,8 2,4 1,4 0,2 - 0,8 -0,9 " 
Consumo energía eléctrica (4)                 4,4 3,1 4,9 3,3 2,8 3,0 3,5 3,0 Jul. 08 
Importaciones no energéticas (vol.)          7,3 4,0 7,5 4,3 3,6 - 11,3 -3,4  May. 08 
Financiación empresas y familias (5)         17,3 10,6 14,4 11,5 9,2 - 9,8 8,5 " 
Í. Sentimiento Econ. (1990-2007=100)         97,7 81,4 93,0 87,3 77,8 74,2 73,0 74,2 Jul. 08 
Ventas grandes empresas (6)                  3,3 -2,3 1,3 -1,9 -2,8 - -0,5 -4,9 May. 08 
Central Balances Trimestral                                   
 - Resultado Económico Bruto                 5,2 - 7,7 0,0 - - .. .. Mar. 08 
 - Rentabilidad-coste financiero (7)          4,4 - 3,8 1,1 - - .. .. " 
INDUSTRIA                                                      
IPI General filtrado de calendario            1,9 -1,4 -0,2 -0,5 -2,8 - 0,2 -5,5 May. 08 
Afiliados S.S. Industria (3)                  2,5 -0,5 2,4 0,3 -1,4 - -1,1 -2,2 Jun. 08 
Confianza Industrial (saldos en %)                            
Indicador Confianza Industrial (ICI)          -0,2 -11,2 -3,4 -7,1 -13,5 -16,4 -17,1 -16,4 Jul. 08 
Nivel cartera de pedidos                      3 -13 -4 -6 -15 -28 -21 -28 " 
Nivel Existencias                             9 17 10 15 19 16 22 16 " 
Utilización capacidad productiva (%)         81,0 80,7 80,0 81,1 80,2 - .. .. Jun. 08 
                                                               
I.Cifra Negocios industria (8)                6,1 4,4 5,7 1,7 8,3 - 17,9 0,0 May. 08 
I.Entrada Pedidos industria (8)               5,0 4,8 6,5 4,2 5,7 - 13,7 -1,4 " 
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(1) Periodo disponible. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos. Se han revisado ponderaciones. (3) 
Régimen General y Autónomos. (4) Corregido de los efectos calendario y temperatura. (5) Deflactado por IPC sin energía ni 
alimentos. (6) Datos corregidos de calendario, deflactados y a población constante. (7) Diferencia en puntos porcentuales entre 
la rentabilidad del activo y los gastos financieros sobre el pasivo. Anteriormente, el BE lo denominaba Apalancamiento 
Financiero. (8) Tasas de variación anual en %, a precios corrientes. 
Fuentes: SGACPE, MTIN, REE, DA, BE, Comisión Europea, AEAT e INE. 
 



  

Cuadro 3. ACTIVIDAD EN CONSTRUCCIÓN Y SERVICIOS  
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  01 de agosto de 2008
 
       Penúlt. Último Fecha 

 2007 2008(1) 2007 IV 2008 I 2008 II 2008 III(1) dato dato últ.dato 

          
CONSTRUCCIÓN                                            

I.Sintético Construcción (CVEC)(2)     2,0 -2,7 0,1 -2,4 -3,0 - .. .. T.2. 08 
 Consumo Aparente Cemento               0,2 -16,1 -1,9 -14,3 -17,8 - -18,7 -33,6 Jun. 08 

Afiliados S.S. Construcción (3)        3,3 -5,4 0,4 -2,9 -7,8 - -7,5 -10,2 " 

Visados. Superficie a construir. Total -22,3 -50,8 -26,3 -52,9 -47,0 - -38,6 -55,5 May. 08 

- Superficie a construir. Viviendas    -25,2 -54,8 -30,9 -57,7 -49,6 - -40,6 -58,7 " 

Licitación (precios corrientes)        -14,9 10,8 -33,1 27,7 -13,3 - 65,1 -67,4 " 

I. Confianza Construcción (4)          9,4 -17,8 -1,0 -14,6 -17,1 -29,5 -16,9 -29,5 Jul. 08 

Hipotecas. Número                      -5,1 -24,9 -10,4 -26,9 -21,5 - -7,8 -32,8 May. 08 

Hipotecas. Capital prestado            2,0 -27,3 -8,4 -28,2 -25,8 - -13,1 -36,5 " 

Precio m2 vivienda                     5,8 2,9 4,8 3,8 2,0 - .. .. T.2. 08 
 SERVICIOS                                               

I.Sintético Servicios (CVEC)(2)        3,6 1,7 2,9 1,9 1,5 - .. .. " 

Afiliados S.S. Servicios (3)           4,0 2,4 3,4 2,8 2,0 - 2,7 1,0 Jun. 08 

Tráfico aéreo pasajeros                9,0 4,2 8,6 7,9 -0,1 - -2,5 2,2 May. 08 

Tráfico ferroviario mercancías         -4,4 -0,1 -5,3 -2,7 4,1 - 12,2 -3,6 " 

Entrada turistas                       1,4 2,6 1,6 5,3 0,9 - 4,2 -0,7 Jun. 08 

Pernoctaciones en hoteles              1,7 1,5 2,6 7,6 -2,2 - 6,6 -2,3 " 

I. Confianza Comercio Minorista (4)    -12,6 -24,2 -15,7 -20,8 -27,0 -25,6 -24,7 -25,6 Jul. 08 

I. Confianza Servicios (4)             11,1 -9,7 4,7 -2,9 -13,8 -18,0 -19,0 -18,0 " 

I. Cifra negocios Servicios (p. corr.) 6,7 2,5 6,4 2,5 2,6 - 7,8 -2,2 May. 08 
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(1) Periodo disponible.  (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  Se han revisado ponderaciones y 
composición. (3) Régimen General y Autónomos. (4) Saldos netos en %. 
Fuentes: SGACPE, OFICEMEN, MTIN, MFOM, Comisión Europea, INE, MVIV, AENA, RENFE e IET. 
 



  

Cuadro 4. DEMANDA INTERNA: CONSUMO PRIVADO E INVERS IÓN EN EQUIPO 
(Tasas de variación anual en % salvo indicación en contrario)  01 de agosto de 2008
 

       Penúlt. Último Fecha 

 2007 2008(1) 2007 IV 2008 I 2008 II 2008 III(1) dato dato últ.dato 

          

CONSUMO PRIVADO                                               

I. Sintético Consumo (CVEC)(*)(2)            3,5 1,9 3,1 2,1 1,6 - .. .. T.2. 08 
 Vtas comercio por menor correg.              2,4 -4,6 -0,3 -3,6 -5,6 - -5,3 -7,9 Jun. 08 

Disponib. b. consumo (CVEC)(2)               4,6 -0,6 2,5 -0,3 -1,0 - -0,8 -1,2 May. 08 

IPI b. consumo filtrado                       1,2 -2,1 -2,7 -0,8 -4,1 - 0,3 -8,0 " 

Importación b. consumo (vol.)                 5,1 -1,5 7,7 -1,2 -1,8 - 3,2 -6,5 " 

Matriculación automóviles                     -1,6 -17,8 -1,5 -16,1 -19,4 - -24,0 -30,5 Jun. 08 

Remumeración asalariados real(2)             4,2 1,5 2,8 1,5 - - .. .. T.1. 08 
 I. Confianza Consumidor (3)                   -13,2 -27,5 -17,3 -20,1 -31,2 -38,6 -37,8 -38,6 Jul. 08 

INVERSIÓN EN EQUIPO                                           

I. Sintético Equipo (CVEC)(*)(2)              7,5 -6,3 4,7 -5,4 -7,1 - .. .. T.2. 08 
 Disponib. b. equipo (CVEC)(2)                 12,4 -11,5 9,4 -9,7 -14,2 - -8,8 -19,7 May. 08 

IPI b. equipo filtrado                        5,9 1,6 3,3 2,0 1,1 - 5,8 -2,9 " 

Importación b. equipo (vol.)                  9,8 -15,5 9,0 -16,0 -14,9 - -6,6 -22,4 " 

Matriculación vehículos carga                 0,3 -31,8 4,7 -29,5 -34,0 - -37,9 -44,8 Jun. 08 

OPINIONES EMPRESARIALES                                       

UCP b. consumo (4)                            76,6 76,5 77,1 76,7 76,2 - .. .. T.2. 08 
 UCP b. equipo (4)                             84,2 84,0 84,8 84,4 83,6 - .. .. " 
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(1) Periodo disponible.  (*) Se han revisado ponderaciones. (2) Corregido de variaciones estacionales, calendario y atípicos.  
(3) Saldos de respuestas en %. (4) UCP: Utilización Capacidad Productiva, en %. 
Fuentes: SGACPE, INE, DA, Comisión Europea, DGT y MITyC. 
 



  

Cuadro 5. DEMANDA EXTERNA, BALANZA DE PAGOS Y RESER VAS EXTERIORES 01 de agosto de 2008

 
Total año  Enero-último dato (1) Penúlt. 

dato 
Último  
Dato Fecha 

2006(2) 2007  2007 2008 
 

COMERCIO EXTERIOR (ADUANAS)         

Millones euro:      - Exportaciones 170439 181479 75548 82016 17964 16621 May. 08 

                            - Importaciones 262687 280431 113448 124856 26012 24585 “ 

                            - Saldo comercial -92249 -98952 -37900 -42840 -8048 -7963 “ 
        
% variac. anual:   - Exportaciones.   Valor 10,0 6,5 6,7 8,6 24,8 3,8 “ 
                                                          Volumen 5,0 3,8 3,1 6,4 22,7 3,2 “ 
                             - Importaciones.   Valor 12,8 6,8 6,7 10,1 17,9 2,7 “ 
                                                          Volumen 9,2 5,6 7,0 5,9 13,0 -3,5 “ 
                             - Saldo comercial. Valor 18,3 7,3 6,7 13,0 5,1 0,5 “ 
        
BALANZA DE PAGOS (Millones euro)         

Saldo comercial -83272 -89806 -33919 -38855 -7198 -7202 May. 08 

Saldo servicios, rentas y transfer. corrientes -4444 -16033 -9819 -11289 -1529 -2222 “ 

Saldo cuenta corriente -87715 -105838 -43738 -50144 -8727 -9424 “ 
Saldo cuenta de capital 6196 4492 1621 3424 258 964 “ 
Saldo cuenta corriente y de capital -81519 -101346 -42117 -46720 -8469 -8460 “ 
Variación neta de pasivos, excluido BE 251579 228314 135161 86587 10481 27990 “ 
Variación neta de activos, excluido BE 142503 144545 77573 55212 18343 15105 “ 
Activos netos BE (3) -25800 14322 -17743 12253 16053 -2487 “ 
      - de los cuales: Variación reservas (3) -480 -164 -3 217 47 61 “ 
        
NIVEL DE RESERVAS (Millones euro) (4)  14685 12946 12873 12709 12598 12709 Jun. 08 

 

 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Suavizada

Original

EXPORTACIONES EN VOLUMEN
variación anual en %

 
-10

-5

0

5

10

15

20

25

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Suavizada

Original

IMPORTACIONES EN VOLUMEN
variación anual en %

 

-12.000

-10.000

-8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Corriente y capital

Comercial

BALANZA DE PAGOS. SALDOS
medias trimestrales en millones euro, cve

 
0

5

10

15

20

25

30

35

40

2003 2004 2005 2006 2007 2008

NIVEL DE RESERVAS
millardos euro

 
 

(1) Cifras acumuladas desde enero hasta el último mes con datos disponibles en el último año. (2) Aduanas cifras definitivas. 
(3) Signo – significa aumento y signo + disminución. (4) Datos de fin de periodo. 
Fuentes: DA, BE y SGACPE. 
 



Cuadro 6. MERCADO LABORAL  01 de agosto de 2008  
 Último dato  Variación anual en miles  Variación anual en % 

 

    Media Media Penúlti- Último  Media Media Penúlti- Último 

 Fecha Miles  2007 2008(1) mo dato dato  2007 2008(1) mo dato dato 

             

EPA                                            

Activos                   T2. 08 22807  605 665 651 679  2,8 3,0 3,0 3,1 

Ocupados. Total           " 20425  608 195 333 58  3,1 1,0 1,7 0,3 

- No agrarios             " 19544  627 249 401 98  3,3 1,3 2,1 0,5 

- Asalariados             " 16853  552 188 303 74  3,4 1,1 1,8 0,4 

  - Temporales            " 4953  -210 -299 -207 -391  -3,8 -5,6 -3,9 -7,3 

  - Indefinidos           " 11901  762 487 509 465  7,1 4,3 4,5 4,1 

Parados                   " 2382  -3 470 318 622  -0,2 26,0 17,1 35,3 

                               % de la población Activa  Variación anual en puntos porcentuales 

Tasa de Paro.Total        " -  8,3 10,0 9,6 10,4  -0,2 1,8 1,2 2,5 

- Varones                 " -  6,4 8,5 7,9 9,1  0,1 2,3 1,5 3,0 

- Mujeres                 " -  10,9 12,1 12,0 12,3  -0,7 1,2 0,6 1,8 

- Jóvenes (16-24 años)   " -  18,2 22,4 21,3 23,6  0,3 4,4 3,5 5,4 

             

OFICINAS EMPLEO               Variación anual en Miles  Variación anual en % 

Paro Registrado           Jun. 08 2390  0 297 380 425  0,0 14,6 19,3 21,6 

Contratos Registrados    " 1419  95 -661 -241 -163  0,5 -7,2 -14,8 -10,3 

SEGURIDAD SOCIAL                              

Afiliados. Total          Jun. 08 19185  556 154 150 -174  3,0 0,8 0,8 -0,9 

- Asalariados             " 15765  465 96 111 -196  3,0 0,6 0,7 -1,2 

             
 

1) Media del período para el que se dispone de información. 
Fuentes: INE, MTIN y SPEE. 
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Cuadro 7. PRECIOS Y SALARIOS  
(Tasas de variación anual en %) 01 de agosto de 2008

 
Media 
2006 

Media 
2007 

Media 
2008(1) 

DIC 
06 

DIC 
07 

Penúltimo 
dato 

Último 
dato 

Fecha 
último 
dato 

PRECIOS DE CONSUMO (IPC). Total 3,5 2,8 4,5 2,7 4,2 4,6 5,0 Jun.08 

Alimentación 3,8 4,1 6,6 3,0 6,6 6,4 6,8 “ 

No alimentación 3,4 2,4 3,8 2,6 3,4 4,0 4,4 “ 

B. industriales sin energía  1,4 0,7 0,2 1,2 0,3 0,2 0,1 “ 

Servicios 3,9 3,9 3,8 3,7 3,8 3,8 3,9 “ 

Energía 8,0 1,7 15,0 2,6 11,5 16,5 19,2 “ 

Subyacente (2) 2,9 2,7 3,2 2,5 3,3 3,3 3,3 “ 
         

DIFERENCIAL IPC :  UE (3) 1,4 0,5 0,8 0,5 1,1 0,7 0,8 Jun.08 

Zona del euro (3) 1,4 0,7 1,1 0,8 1,2 1,0 1,1 “ 
         

PRECIOS DE PRODUCCIÓN (IPRI). Total 5,3 3,3 7,4 3,6 5,9 7,9 9,0 Jun.08 

Bienes de consumo 3,0 2,6 5,4 2,0 4,8 5,3 5,4 “ 

Bienes de equipo 2,3 3,1 2,3 2,6 2,9 2,0 2,1 “ 

Bienes intermedios 6,0 5,8 6,1 6,8 5,0 5,9 6,3 “ 
Energía 11,0 0,8 17,5 2,3 11,6 21,2 25,5 " 
         

IVU:   Exportación 4,7 2,5 2,1 3,9 0,4 1,7 0,5 May.08 

Importación 3,3 1,1 3,9 1,2 -2,1 4,4 6,4 “ 
         

SALARIOS :   Convenios colectivos (4) 3,6 4,2 - 3,3 3,1 3,5 3,5 Jun.08 

Coste salarial total por trabajador (5) 3,4 3,9 5,3 3,7 3,7 3,7 5,3 T.1.08 
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(1) Media del periodo para el que se dispone de datos sobre igual periodo del año anterior. 
(2) IPC general excluidos la energía y los alimentos no elaborados. 
(3) Diferencia entre las tasas de variación anual de España, UE y Zona euro. Obtenida a partir de los IPC armonizados de los 
respectivos países miembros. 
(4) Incorporado el impacto de las cláusulas de salvaguarda (excepto el año en curso). 
(5) Los datos de diciembre corresponden a los cuartos trimestres. 
Fuentes: INE, Eurostat, SGACPE y MTIN. 

 



  

Cuadro 8. SECTOR PÚBLICO: ESTADO  
(Cantidades acumuladas en millones de euros)  

 
01 de agosto de 2008

 DICIEMBRE  PRESUPUESTO  CAJA  CONTABILIDAD NACIONAL 
 2007  2008 %  Junio Junio %  Junio Junio % 
 (a)  (b) (b/a)  2007 2008   2007 2008  

INGRESOS / RECURSOS 159839  158757 -0,7 69126 65624 -5,1 70332 66934  -4,8 
 Impuestos 145424  144116 -0,9 62518 58387 -6,6 62000 58445 -5,7 

  IRPF 48626  43260 -11,0 21445 24378 13,7    
  Sociedades 44823  44420 -0,9 8937 7368 -17,6    
  IVA 33752  38205 13,2 23567 18192 -22,8    
  Especiales 11469  11661 1,7 5386 5243 -2,6    
  Otros 6754  6570 -2,7 3183 3205 0,7    
 Ingresos patrimoniales 2896  3293 13,7 1080 1217 12,7    

 Resto 11519  11348 -1,5 5528 6020 8,9 8332 8489 1,9 

PAGOS / EMPLEOS 139704  152331 9,0 64958 67689 4,2 65114 71617 10,0 

 Personal 23678  25378 7,2 11722 12601 7,5    
 Compra bienes y servicios 4453  3563 -20,0 1956 1906 -2,5    
 Intereses 14539  16631 14,4 6521 7519 15,3    
 Transferencias corrientes 77680  83372  7,3 36467 38111 4,5    
 Inversiones reales 10106  10588 4,8 4601 4452 -3,2    
 Transferencias de capital 9248  9699 4,9 3692 3101 -16,0    
 Fondo de contingencia   3100       

SALDO NO FINANCIERO 20135  6426 -68,1 4168 -2065 5218 -4683 -189,7 

ACTIVOS FINANCIEROS -12186    11919 3916 -    

ENDEUDAMIENTO (1) 7949    7751 5981 -    

 Letras del Tesoro 1055    -2450 -627 -    
 Deuda a medio y largo -6072    12183 5480 -55,0    
 Préstamos -3511    -975 -1272      30,4    
 Otros pasivos 579    -1007 2400 -338,5    
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(1) Necesidad de Endeudamiento (-) ó Capacidad de Endeudamiento (+). 
Fuente: IGAE. 
 



  

Cuadro 9. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO  01 de agosto de 2008
 

   DIC MAY JUN JUL   

 2007 2008 2007 2008 2008 2008 JUL-24  
 

JUL-31  
 

         
FINANCIACIÓN A RESIDENTES EN ESPAÑA (1)                       
Total financiación (préstamos y valores)      12,1 9,7 12,1 9,7 - - - - 
        Empresas y Familias                   15,4 11,0 15,4 11,0 - - - - 
        Administraciones públicas             -7,2 0,8 -7,2 0,8 - - - - 
TIPOS DE INTERÉS (2)                                          
Tipo Oficial BCE (3)                          4,00 4,25 4,00 4,00 4,00 4,25 4,25 4,25 
Tipos euribor:                                                
        A 3 meses                             4,28 4,71 4,85 4,86 4,94 4,96 4,96 4,97 
        A 12 meses                            4,45 4,86 4,79 4,99 5,36 5,39 5,41 5,37 
Deuda pública a 10 años:                                      
        España                                4,31 4,39 4,35 4,42 4,79 4,80 4,88 4,77 
        Alemania                              4,23 4,17 4,25 4,22 4,55 4,51 4,61 4,45 
        EE.UU                                 4,68 3,83 4,12 3,91 4,13 4,02 4,16 4,08 
Diferenciales:                                                
        España-Alemania                       7 23 9 21 24 29 27 32 
        EE.UU.-Alemania                       45 -34 -13 -31 -42 -49 -45 -37 
Tipos bancarios:                                              
        Préstamos y créditos. Tipo sintético  5,66 6,04 6,03 6,13 6,17 - - - 
        Préstamos hipotecarios (hogares)      5,25 5,54 5,53 5,54 5,71 - - - 
        Depósitos. Tipo sintético             2,34 2,93 2,77 2,97 3,04 - - - 
ÍNDICE ACCCIONES BOLSA DE MADRID (4)          5,60 -22,26 5,60 -11,04 -20,96 -22,26 -23,41 -22,26 
TIPO DE CAMBIO (2)                                            
        Dólares por 1 Euro                    1,371 1,537 1,457 1,556 1,555 1,577 1,568 1,561 
        Yenes por 1 Euro                      161,2 161,7 163,6 162,3 166,3 168,5 168,9 169,0 
        Tipo efectivo nominal (4)             5,39 4,11 5,39 3,80 3,76 4,11 2,92 2,84 
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(1) Tasa de variación interanual. (2) Media del periodo. (3) Datos a fin de periodo.  (4) Variación porcentual a lo largo del año. 
Fuentes: BE, BCE, Bolsa de Madrid y MEH. 

 



  

Cuadro 10. ECONOMÍA INTERNACIONAL (I)  01 de agosto de 2008

 

PIB 
% variación IPI 

% var. anual 
IPC 

% var. anual 
Paro 

% s/pob.activa (4) 
Déficit público 

% PIB (2) 

2007 
Último dato 

S/trim. 
antes 

S/año 
antes 

3 últ. 
meses (1) 

últ. dato penúlt. 
dato 

últ. Dato penúlt. 
Dato 

últ. Dato 2007 2008 

 

Alemania     2,6 1,5 T1 2,6 -0,8 0,9 May 3,3 3,3 Jul 7,8 7,8 Jul 0,0 -0,5 

Francia      2,1 0,5 T1 2,0 -0,6 -1,2 May 3,3 3,6 Jun 7,8 7,5 T1 -2,7 -2,9 

Reino Unido  3,1 0,2 T2 1,6 -0,5 -1,6 May 3,3 3,8 Jun 2,6 2,6 Jun -2,9 -3,3 

Italia       1,4 0,5 T1 0,3 -0,1 -2,4 May 3,8 4,1 Jul 6,2 6,5 T1 -1,9 -2,3 

España (3)   3,8 0,3 T1 2,7 -1,6 -4,7 May 4,6 5,0 Jun 9,6 10,4 T2 2,2 0,6 

UE           2,9 0,7 T1 2,3 -0,2 0,0 May 4,0 4,3 Jun 6,8 6,8 Jun -0,9 -1,2 

Zona euro    2,7 0,7 T1 2,1 -0,2 -0,2 May 4,0 4,1 Jul 7,3 7,3 Jun -0,6 -1,0 

EE.UU.       2,0 0,5 T2 1,8 -0,8 0,3 Jun 4,2 5,0 Jun 5,5 5,5 Jun -3,0 -5,0 

Japón        2,0 1,0 T1 1,3 -0,8 0,2 Jun 1,3 2,0 Jun 4,0 4,1 Jun -1,6 -1,9 

OCDE         2,7 0,5 T4 2,6 -0,1 1,9 Abr 3,5 3,9 May 5,6 5,7 May - - 
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(1) Tres meses respecto a tres precedentes.  (2) Comisión Europea, FMI y OCDE. (3) En España IPI filtrado y cve.  
(4) En Alemania y Reino Unido, paro registrado.  
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist, MEH y Comisión Europea. 
 



  

Cuadro 11. ECONOMIA INTERNACIONAL (II)  01 de agosto de 2008

 

Exportación bienes (1) 
% variación 

Importación bienes (1) 
% variación 

Saldo balanza corriente Bolsas valores (3) 
% variación 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

s/mes 
antes 

s/año 
antes 

m.m. € 
últim. 12 m. 

% PIB (2) s/sem. 
antes s/28-12-07 

2007 2008 
 

Alemania     -3,2 4,1 May 0,7 9,9 May 187,7 T1 6,9 7,2 0,6 -19,7 

Francia      -1,7 0,6 May 1,0 6,9 May -28,0 May -2,6 -2,9 0,8 -21,8 

Reino Unido  1,5 16,2 May 0,9 14,2 May -72,9 T1 -4,2 -3,2 0,9 -16,4 

Italia       -0,9 8,1 May -0,8 6,7 May -42,5 May -1,7 -2,0 -1,2 -26,5 

España       -12,5 4,7 May -9,1 2,9 May -111,4 May -10,0 -11,0 1,5 -22,3 

UE           -4,0 7,0 May -1,3 11,5 May - -0,9 -0,9 0,8 -21,6 

Zona euro    -3,4 6,6 May -1,3 11,0 May -5,8 May 0,0 -0,1 0,0 -23,9 

EE.UU.       0,5 17,7 May 0,6 13,6 May -502,8 T1 -5,1 -5,0 0,3 -14,9 

Japón        0,9 2,9 Jun 6,7 15,5 Jun 146,7 May 4,8 5,1 -1,7 -12,6 

OCDE         5,6 26,1 Abr 4,3 24,2 Abr - - - - - 
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(1) Todos los datos son cve. Los de OCDE están expresados en dólares. 
(2) Previsiones de la Comisión Europea y de la OCDE. (3) Datos del día anterior.   
Fuentes: Eurostat, OCDE, The Economist y MEH. 
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01 de agosto de 2008  
CUADRO 12. RESUMEN DE INDICADORES 
(Variación anual en % salvo indicación en contrario) 

    

Últimos Trimestres 

   

 2006 2007 2008(1) T.IV.07 T.I.08 T.II.08 T.III.08(1) 
Penúlt. 

dato 
Último 
dato 

Fecha 
últ. dato 

Actividad                                                             
PIB volumen encadenado (CNTR) (2)                 3,9 3,8 2,7 3,5 2,7 - - - - T.1. 08 

     - Dem. Nacional contribución (2)              5,1 4,6 3,0 3,9 3,0 - - - - T.1. 08 
     - Dem. Externa contribución (2)               -1,2 -0,7 -0,3 -0,4 -0,3 - - - - T.1. 08 
 Indicador Sintético Actividad CVEC                4,2 3,5 1,8 2,8 2,0 1,5 - - - T.2. 08 
 Ventas en Grandes Empresas (3)                    4,7 3,3 -2,3 1,3 -1,9 -2,8 - -0,5 -4,9 May. 08 

I. Sentimiento Económico (90-07=100)              98,9 97,7 81,4 93,0 87,3 77,8 74,2 73,0 74,2 Jul. 08 
Consumo Energía Eléctrica corregido               4,0 4,4 3,1 4,9 3,3 2,8 - 1,7 3,5 Jun. 08 
IPI General Filtrado                               3,9 1,9 -1,4 -0,2 -0,5 -2,8 - 0,2 -5,5 May. 08 
Indicador Confianza en la Industria               -2,5 -0,2 -11,2 -3,4 -7,1 -13,5 -16,4 -17,1 -16,4 Jul. 08 
Consumo Aparente de Cemento                       8,5 0,2 -16,1 -1,9 -14,3 -17,8 - -18,7 -33,6 Jun. 08 
Utilización Capacidad Productiva                  80,5 81,3 80,8 81,1 81,3 80,3 - - - T.2. 08 

 Demanda Nacional                                                      
Disponibilidades b. de consumo CVEC.           4,7 4,6 -0,6 2,5 -0,3 -1,0 - -0,8 -1,2 May. 08 
I. Comercio al por Menor (deflactado)(3)          2,1 2,4 -4,6 -0,3 -3,6 -5,6 - -5,3 -7,9 Jun. 08 
Matriculación Turismos (4)                        -1,0 -1,6 -30,7 -1,5 -16,1 -19,4 -97,1 -30,5 -97,1 Jul. 08 
Indicador Confianza Consumidor (5)                -12,1 -13,2 -27,5 -17,3 -20,1 -31,2 -38,6 -37,8 -38,6 Jul. 08 
Disponibilidades b. de equipo CVEC.               3,1 12,4 -11,5 9,4 -9,7 -14,2 - -8,8 -19,7 May. 08 
Matriculación Vehículos de Carga (4)              1,5 0,3 -42,1 4,7 -29,5 -34,0 -97,9 -44,8 -97,9 Jul. 08 
Financiación S. Privado (deflactada)              20,4 17,3 10,6 14,4 11,5 9,2 - 9,8 8,5 May. 08 
Sector Exterior (Aduanas)                                            
Exportaciones Bienes:Valor.                       10,6 6,8 8,6 5,7 5,1 13,7 - 24,8 3,8 May. 08 
                     Volumen.                      5,6 4,2 6,4 4,6 2,2 12,6 - 22,7 3,2 May. 08 
Importaciones Bienes:Valor.                       12,2 8,0 10,1 10,0 10,1 10,0 - 17,9 2,7 May. 08 
                     Volumen.                      8,6 6,9 5,9 7,7 7,0 4,4 - 13,0 -3,5 May. 08 
Déficit Comercial. Valor                           15,3 10,3 13,0 18,1 20,2 2,7 - 5,1 0,5 May. 08 
Mercado Laboral                                                       
Activos                                            3,3 2,8 3,0 2,7 3,0 3,1 - - - T.2. 08 

 Ocupados                                           4,1 3,1 1,0 2,4 1,7 0,3 - - - T.2. 08 
 Parados                                            -3,9 -0,2 26,0 6,5 17,1 35,3 - - - T.2. 08 
        - Tasa paro en % P.Activa                  8,5 8,3 10,0 8,6 9,6 10,4 - - - T.2. 08 
 Paro Registrado                                    -1,5 0,0 14,6 3,9 10,6 18,8 - 19,3 21,6 Jun. 08 

Afiliados a la SS (media mensual)                 4,3 3,0 1,1 2,6 1,7 0,5 - 0,6 -0,1 Jun. 08 
Precios y Salarios                                                    
IPC                                                3,5 2,8 4,5 4,0 4,4 4,6 - 4,6 5,0 Jun. 08 
IPC Subyacente (6)                                 2,9 2,7 3,2 3,2 3,2 3,2 - 3,3 3,3 Jun. 08 
Diferencial España/zona euro (7)                  1,4 0,7 1,1 1,1 1,1 1,0 - 1,0 1,1 Jun. 08 
Indice precios industriales                        5,3 3,3 7,4 5,3 6,7 8,0 - 7,9 9,0 Jun. 08 
Salarios pactados (8)                              3,6 4,2 - 3,0 3,3 3,5 - 3,5 3,5 Jun. 08 
I. Coste laboral total por persona                3,5 4,0 5,1 4,1 5,1 - - - - T.1. 08 

 
S. Público: Estado    Abril Mayo Junio  

    2007 2008 2007 2008 2007 2008  
Déficit (-) Cont. Nacional. % PIB (9) 0,45 1,29 0,29 1,92 0,79 1,29 0,24 0,50 -0,42  
Sector Monetario y Financiero (10)    2008 
    Abr. May. Jun. Jul. 17-Jul 24-Jul 31-Jul 
Tipo de intervención BCE (11)       3,50 4,00 4,25 4,00 4,00 4,00 4,25 4,25 4,25 4,25 
Interbancario a 3 meses. Euribor    3,08 4,28 4,71 4,78 4,86 4,94 4,96 4,96 4,96 4,97 
Interbancario a 1 año. Euribor      3,44 4,45 4,86 4,82 4,99 5,36 5,39 5,38 5,41 5,37 
Deuda a 10 años España              3,78 4,31 4,39 4,31 4,42 4,79 4,80 4,76 4,88 4,77 
T. Cambio Euro ($/€)                1,26 1,37 1,54 1,58 1,56 1,56 1,58 1,58 1,57 1,56 
Índice Bolsa Madrid (12)            34,49 5,60 -22,26 -9,56 -11,04 -20,96 -

22,26 
-23,91 -23,41 -22,26 

Pro-memoria                                             
     Tipo Intervención EE.UU (11)   5,25 4,25 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 
     Precio Petróleo Brent $ barril 65,15 72,51 109,38 109,56 123,25 132,44 - 129,62 125,99 123,52 
(1) Periodo disponible. (2) Datos corregidos de calendario y estacionalidad y contribuciones en puntos porcentuales. (3) Series corregidas 
de calendario y estacionalidad.  (4) Estimación DGT. (5) Saldos netos en porcentaje. (6) IPC excluidos energía y alimentos no elaborados. 
(7) Diferencia de los IPC armonizados en puntos porcentuales. (8) Datos acumulados; los anuales incorporan revisiones por cláusulas de 
salvaguarda. (9) Datos acumulados desde enero. (10) Media del periodo. (11) Nivel fin de periodo. (12) Variación porcentual acumulada 
desde el inicio del año.  

Fuente: S.G. de Análisis Coyuntural y Previsiones Económicas (Ministerio de Economía y Hacienda) a partir de fuentes diversas. 
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GRÁFICO 12.  RESUMEN DE INDICADORES  

 

-3

0

3

6

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Dem. Nac. (contrib.)

PIB

Dem.Ext.(contrib.)

PIB Y COMPONENTES (1)
variación anual  en %

 
-8

0

8

16

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Consumo hogares 

FBCF Equipo 

FBCF Construcción

COMPONENTES DEMANDA NACIONAL (1)
variación anual  en %

 

-14

-7

0

7

2003 2004 2005 2006 2007 2008

IPI Filtrado 

I. Confianza Industrial 

I.PROD. INDUSTRIAL E I.CONFIANZA INDUSTRIAL
variación anual en % y saldos

 
-4

0

4

8

70

85

100

115

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vtas.G.Empr.(izda)

I.Sentimiento Económico(dcha)

Cons.Energía Eléct.(izda)

INDICADORES DE ACTIVIDAD
variación en % e índice

 

-5

0

5

10

15

20

25

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Importaciones 

Exportaciones

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES. ADUANAS
variación anual en % ( volumen )

 
-16

-8

0

8

16

24

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Consumo Serie CVEC

Equipo Serie CVEC

DISPONIBILIDADES DE BIENES 
variación anual  en %

 

0

2

4

6

2003 2004 2005 2006 2007 2008

EPA

SS

OCUPADOS EPA Y AFILIADOS SS
variación anual  en %

 
2

3

4

5

6

2003 2004 2005 2006 2007 2008

IPC

Inf. Subyacente

IPC E INFLACION SUBYACENTE
variación anual  en %

 
    (1) Series corregidas de calendario y estaciona lidad. 

 


